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 ران یاملاح ا یمعدن معرفی شرکت 

 

 بوده است.   7و اوج هیجان بازار، معمولا در حدود    1399سود هر سهم گذشته نگر شاملا بجز برخی سال ها مانند سال  نسبت قیمت به  *  
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نسبت قیمت به سود هر سهم گذشته نگر
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ترکیب سهامداران 

شرکت سرمایه گذاری صدر تامین

شرکت سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران

شرکت صنایع خاک چینی ایران

سایر سهامداران

هدف اکتشاف، استخراج و فرآوری نمک های صنعتی   با  1363  شرکت معدنی املاح ایران در سال

د و در حال حاضر بزرگترین تولیدکننده سولفات  سولفات سدیم و کلرور سدیم تاسیس شبخصوص  

  سدیم در خاورمیانه و بزرگترین تولید کننده نمک خوراکی در ایران است.  

  یپودر ها   دیتول  عیجهت مصارف صنا  میهزار تن پودر سولفات سد  19۰شرکت سالانه حدود    نیا

   کند.  یم  دیتول  یو کاغذساز  یساز   شهی، شنده یشو

  نیتوسط شرکت کشف شده و بزرگتر  1373شرکت در سال    نیا  قانیم  میسولفات سد  معدن

   باشد.   یکشور م  میمعدن سولفات سد

هزار تن می    1۰5هزار تن و نمک تصفیه شده    1۰7ظرفیت اسمی تولید شرکت در سولفات سدیم  

 باشد. 
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 رح های توسعه ط

در سال  هزار تن کلراید کلسیم    ۲۰هزار تن سولفات پتاسیم و    4۰سولفات پتاسیم و کلراید کلسیم با هدف تنوع بخشی به محصولات شرکت و تامین بخشی از نیاز سولفات پتاسیم داخل کشور با ظرفیت تولید  د  طرح تولی 

  علاوه بر کشاورزی در صنعت شیشه سازیسولفات پتاسیم فرآیند تولید مشابهی با سولفات سدیم دارد همچنین    به کار کرده است.  به بهره برداری می رسد و در حال حاضر کوره اول طرح از میانه اردیبهشت شروع  14۰۲

مورد نیاز کشور را وارد  یداری می کند و بیش تر کود  را از پتروشیمی ارومیه خریز کاربرد دارد اما مشتری اصلی شاملا شرکت خدمات حمایتی کشاورزی می باشد که در حال حاضر کود سولفات پتاسیم  و صنایع نظامی ن

 می کند.

، حفاری چاه های نفتی، تایر  صنایع غذایی، دارویی د می شود که در  محصول جانبی فرآیند تولید سولفات پتاسیم اسید کلریدریک است که به دلیل سختی انبارش اسید، با آهک ترکیب می شود و کلسیم کلراید تولی

 این محصول علاوه بر بازار داخلی، بازار صادراتی گسترده ای در کشور های حاشیه خلیج فارس و عراق دارد.   گیری کاربرد دارد.رطوبت  سازی و  

 از پتاس سفید استفاده می کند.  ش عمر کوره، شرکتبرای تولید سولفات پتاسیم، از پتاس سفید و صورتی می توان استفاده کرد. پتاس صورتی تاریخ انقضا ندارد و ارزان تر است اما بدلیل کاه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اسید سولفوریک 

هزار تن تامین از داخل ۲3  

 آهک 

داخلهزار تن تامین از  ۲3  

 کلرید پتاسیم 

هزار تن تامین از خارج 35  

 اسید کلریدریک 

شرکت هزار تن محصول جانبی 4۸  

پتاسیم سولفات   

  هزار تن  40

 کلراید کلسیم 

هزار تن   20  
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 شرکت   و فروش  تولید

نرخ فروش سولفات سدیم در بورس کالا تعیین می شود که به دلیل انحصار در بخش تقاضا شرکت های شوینده نزدیک   بیشترین سهم از مبلغ فروش را نیز دارد.   بیشترین محصول تولیدی شرکت سولفات سدیم است که

 ت. کنند اما نرخ فروش نمک توسط انجمن صنفی نمک تعیین می شود. نرخ های صادراتی نیز تابع عرضه و تقاضا و نرخ اعلامی هیئت مدیره شرکت اسبه نرخ پایه سولفات سدیم را خریداری می  
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(تن)مقدار تولید هر محصول 

پودر سولفات سدیم نمک تصفیه شده

۰

۲۰۰۰۰۰۰

4۰۰۰۰۰۰

6۰۰۰۰۰۰

۸۰۰۰۰۰۰

1397 139۸ 1399 14۰۰ 14۰1

(میلیون ریال)ترکیب مبلغ فروش محصولات 

پودر سولفات سدیم داخلی نمک تصفیه شده داخلی پودر سولفات سدیم خارجی نمک تصفیه شده خارجی
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(ریال/تن)روند نرخ فروش ماهانه محصولات 

پودر سولفات سدیم داخلی پودر سولفات سدیم خارجی نمک تصفیه شده داخلی نمک تصفیه شده خارجی
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 1401و    1400مقدار فروش و مبلغ فروش در سال های  تولید، ماهانه  روند  
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(تن)مقدار فروش
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(میلیون ریال)مبلغ فروش

1402 1401 1400
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 بهای تمام شده

است. بزرگ ترین بخش از مواد مصرفی نیز مربوط به ماده معدنی سولفات سدیم است که    بیشتر شدهمواد مستقیم مصرفی  سال گذشته سهم  دو  سربار تولید بوده است اما در  بیشترین سهم از بهای تمام شده مربوط به  

بدلیل افزایش سهم حقوق دولتی، هزینه مواد  عمدتا  د معدنی مصرفی شرکت، از معادن خود شرکت استخراج می شود و در سال های اخیر  موا  بیشترین مقدار و مبلغ محصول تولیدی شرکت را به خود اختصاص داده است.

 مستقیم تولیدی نیز افزایش یافته است.
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(میلیون ریال)ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

۰

۵۰۰۰۰۰

۱۰۰۰۰۰۰

۱۵۰۰۰۰۰

۲۰۰۰۰۰۰

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱
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بسته بندی-سایر مواد اولیه  ماده معدنی نمک هیدرومیل ماده معدنی نمک تصفیه ماده معدنی سولفات سدیم فلوکلانت
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(میلیون ریال)ترکیب مبلغ هزینه سربار 

هزینه حمل و نقل و انتقال (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها
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(ریال/تن)نرخ مواد مصرفی اصلی 

ماده معدنی نمک هیدرومیل ماده معدنی نمک تصفیه ماده معدنی سولفات سدیم
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 یابی ارزش
 

 مفروضات تحلیل
 

 

 فروش   و مبلغ    جدول مقدار

 

139713981399140014011402مقدار فروش )تن(

مقدار فروش داخلی

         183,921      183,379      179,785      182,475     187,032     185,404پودر سولفات سدیم

           68,349        68,349        64,981        53,299       54,684       55,524نمک تصفیه شده

           12,000سولفات پتاسیم

             5,400کلراید کلسیم

مقدار فروش خارجی

             2,707          6,787          3,194          1,779           393           305پودر سولفات سدیم

           45,246        46,331        31,000        26,867       30,611       21,908نمک تصفیه شده

             4,800            -----کلراید کلسیم

          322,423      304,846      278,960       264,420      272,720      263,141جمع

139713981399140014011402مبلغ فروش )میلیون ریال( 

فروش داخلی

       9,199,473    6,164,487    4,843,361    3,333,163   2,568,097   1,637,197پودر سولفات سدیم داخلی

       1,668,935    1,100,846      816,680      446,860     245,084     178,019نمک تصفیه شده داخلی

       5,040,000            -----سولفات پتاسیم

         315,214            -----کلراید کلسیم

فروش خارجی

         161,027      280,392      106,289        56,680         8,044         4,126پودر سولفات سدیم خارجی

         741,088      500,551      237,643      124,972       82,501       45,314نمک تصفیه شده خارجی

         392,266            -----کلراید کلسیم

      17,518,003  8,046,276   6,003,973   3,961,675  2,903,726 1,864,656جمع
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 زیان   و  سود  بینی پیش

 

نسبت قیمت به سود  و   تومان  320برابر  1402%، سود هر سهم در سال مالی 30% و درصد تولید به ظرفیت سولفات پتاسیم 40%، افزایش نرخ انرژی 40تومان، نرخ تورم  49000با فرض نرخ دلار سنا 

 می باشد.  6برابر تقسیم سود نقدی پیش رو پس از کسر
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 درصد تقسیم سود در سال های گذشته ، سود نقدی و نمودار سود هر سهم

 

 

 

 % سود خود را تقسیم نموده است.  100بیش از  1401و در سال    % سود90معمولا بیش از  1400شاملا در سال های گذشته بجز سال 
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سود هر سهم پس از کسر مالیات سود تقسیمی درصد تقسیم سود
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 تکنیکال   تحلیل

 

 

است را بشکند و بعد به روند   الیر  22266که برابر   99حتما سقف سال  دیخود را ادامه دهد با یبتواند روند صعود نکه یا ی داشته است، برا یصعود دا یاک یسهم از نهم آبان ماه تا به امروز روند

 ی متی شود تا اصلاح ق ی م دهید شتریشکست سقف ب ی تومان اصلاح کند، هر چند در نمودار تلاش برا 1750تواند تا   یخود ادامه دهد. درصورت اصلاح سهم م یصعود
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 حساسیت تحلیل 

 

 

 

 . خواهد داشتتومان   320سود هر سهم    ،%30و درصد تولید به ظرفیت سولفات پتاسیم   تومان 49000با فرض نرخ دلار سنا  1402شرکت معدنی املاح ایران در سال مالی 

 کند.  درصد سود هر سهم نیز افزایش پیدا می 10به ازای هر ده درصد افزایش تولید به ظرفیت سولفات پتاسیم، حدود  

 

 

3,207     350,000 400,000  450,000  490,000     550,000       

20%2,187     2,452      2,717      2,929        3,247           

30%2,553     2,787      3,020      3,207         3,488           

40%2,919     3,121      3,324      3,486        3,729           

50%3,285     3,456      3,627      3,765        3,970           

60%3,651     3,791      3,931      4,043        4,211           

نرخ دلار
ت پتاسیم

ت سولفا
درصد تولید به ظرفی
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 نتیجه گیری 

 

هزار تن   40طرح شامل   نیبرسد، ا یبه بهره بردار  1402در دست دارد که قرار است در سال  یگفته شد شرکت شاملا طرح توسعه ا لیهمانطور که به تفص 

  ولفاتهزار تن س 12رسد و امسال شرکت   یم ی طرح به بهره بردار نیفرض شده که ا لیتحل  نیاست. در ا میکلس دیهزار تن کلرا  20و  می سولفات پتاس

طرح  نی شود و اگر ا یشرکت شش م  یبر ا یتومان به دست آمده و پ  320شرکت   یفرض سودآور نیکند. با ا یم دیتول میکلس دی هزار تن کلرا 9و   میپتاس

در شاملا   یرگذا هی. پس علاقه مندان به سرماابدی  یکاهش م تومان 227شرکت است به  اتیاز عمل  ینرسد سود هر سهم شرکت که ناش یها به بهره بردار

 کنند.  دیمناسب اقدام به خر یکالیحتما اخبار مربوط به طرح و توسعه شرکت را دنبال و در نقاط تکن

 

 

 

 اطلاعیه سلب مسئولیت 

تواند متغیر باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند محتوای گزارش فوق صرفا جهت بررسی بوده و هیچگونه توصیه ای به خرید یا   لحظه با توجه به شرایط میمفروضات این تحلیل در هر 

 فروش هر گونه اوراق بهادار یا سایر ابزار مالی نمی باشد. 

 

 


